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VIDMERKINGAR

Ein virdiligur feroyskur virdisbreevamarknadur!

I bledunum 17. aug-
ust 2001 hevur Krist-
ina Hafoss (KH), log-
tingskvinna fyri
Tjédveldisflokkin,
grein um Virdis-
braevamarknad For-
oya (VMF). Nevndin
fyri VMF metir tad
vera neyodugt at koma
vi0 ngkrum raettleio-
ingum i sambandi vid
umreddu grein.

Nevndin fyri p/f
Virdisbraevamarknad
Foroya.

Sigurd Poulsen

Inngangur

Ein virdisbrevamarknadur —
herundir eisini tann i VMF
hevur i umbunad, er
samansettur av nogvum
ymiskum lutumelementum,
t.d.

- Einari virdisbreevamio-
sted (her Veardipapircentral-
en i Danmark), har virdis-
brevini verda goymd elektr-
oniskt, og har tey verda flutt
millum seljara og keypara,

- Einari "clearing" (her
PBS i Danmark), har pen-
ingur verdur fluttur fra keyp-
ara til seljara, i samstarvi vio
virdisbrevamidstedina,
soleidis at virdisbrevpappir
og peningur samstundis
skiftir hendur

- Einum handilsstadi (her
eini deild av islendska virdis-
breevamarknadinum ICEX f{
islandi), har kursir og
handladar negdir av
virdisbrevum verda skrasett
og almannakunngjerd, og
sum mottekur upplysingar
fra skréasettu fyritekunum, til
at almannakunngerda,
soleidis at allir ileggjarar faa
somu kunning samstundis,
og sum eisini hevur eftirlit
vi0, at handilin fer rett fram
sum hann skal,

- Peningastovnum og o0r-
um meklarum (her foroyskir
peningastovnar og
virdisbreevameklarafelog), 10
fremja handlarnar vegna
vidskiftafolk umvegis oman-
fyristandandi stovnar, her-
undir keypa og selja, skraseta

og flyta pening og
virdisbrevpappir  millum
vidskiftafolkini

- Fyritekum og stovnum,
10 lata sini partabrov ella
lansbrov skraseta hja hand-
ilsstadnum og virdisbrava-
midstedini (her feoroyskar
fyritekur og stovnar),

- fleggjarum (her fyrst og
fremst foroyingum), sum
umvegis peningastovnar og
meklarar — ofta vid radgev-
ing fr4 hesum somu, og ann-
ars ut frd teimum informa-

tionum i0 handilsstadurin
kunngerd, - keypa og selja
virdrisbrov.

Ol hesi 1id eru neydug, til
tess at faa ein nutimans
virdisbraevamarknadmarkna
0in at virka.

Ol pappir, og allur handil i
loysnini hja VMF fer fram i
donskum krénum!

At t.d. Vardipapircentral-
en og PBS i Danmark standa
fyri goymslu av
virdisbrevunum og flyting av
peningi i loysnini hja VMF
kemst av, at feroysku
peningastovnarnir eiga 1
hesum stovnum, sum utinna
m.a. hesar funktionir fyri
foroysku peningastovnarnar
frammanundan — badi ta tad

kemur til utlendsk
virdisbrev, men eisini t.d.
foroysku landskassa-

lansbrevini, sum landsstyrid
hevur latid skrasett 4 hesi
midsted, og partabrovini i
Foroya Banka og Feroya
Sparikassa, sum eisini eru
skrasett har.

At islendski handilsstadur-
in ICEX er valdur at skraseta
sjalvar handlarnar i kemst av,
at hann, eftir hvat vit duga at
meta, er tann besta egnada,
biligasta og mest fjoltattada
og framtidartrygga loysnin.

Hini lidini 1 loysnini eru
foroyskir: peningastovnar og
virdisbrevameklarar, for-
oyskar fyritekur og stovnar,
10 ynskja at skraseta
partabrev og lansbrev, og
foroyskir ileggjarar, sum
ynskja at keypa og selja hesi
somu. Hesir foroysku
partarnir eru teir tydning-
armestu i loysnini — tad eru
teir, 10 koma at upparbeida ta
tydningarmilklu vitanina, —
og eisini teir i0 koma at
mynda sjalvan marknadin.
Teknin — og teir utlendsku
akterarnir, sum eru nevndir
frammanfyri, eru at kalla
eins anonymir fyri
ileggjararnar, sum tekstvid-
gerdin 10 henda grein er
skriva i, MS-Word, er fyri
hesa grein.

Oll virdisbrev, og allur
handil i loysnini, sum VMF
leggur upp til, fer fram i
donskum krénum, og megu-
leiki verdur fyri at hava
eigaraavmarkingar motvegis
utlendskum eigarum, eins og
vit kenna taer i fiski- og
alivinnuni!

Uppgavan Marknadurin
verdur ti ikki meira is-
lendskur, enn eitt foroyskt
brev skrivad i MS-Word er
amerikanskt!

Uppgévan hja VMF i
hesum hepi verdur, at standa
fyri og samskipa samladu
loysnina, herundir at gera
avtalu vid ICEX um eina
deild { {slandi, serliga tilogna
foroysku virdisbrevunum, at
vera umbod fyri ICEX i
Foroyum og feroyskt umbod
yvir fyri ICEX, at radgeva
foroyskum fyritekum um
treytir og krev i sambandi
vid skrasetanina, at radgeva
ICEX um foroyskar
fyritekur, at hava eftirlit vio
ti upplysingarskyldu, sum
aliggur skrasettu
fyritekunum og at midla
tidindi og dagfera heimasiou
vid bersupplysingum um
foroysku virdisbrevini.

VMF hevur lagt ynski inn
um, at VMF gerst partaeigari
i ICEX, & jovnum foti vid
islendingar, men enn er ikki
greitt, hvert hetta verdur
meguligt.

So til sjalva greinina hja
Kristinu Héfoss: "Feroyski
virdisbrevamarknadurin
verdur islendskur".

Vidtekubroytingar i VMF
KH  skrivar m.a. at:
"Vidtekurnar fyri partafel-
agid vordu ... broyttar so-
leidis, at tad ikki vard
neydugt fyri partafelagid
(VMF) at seta & stovn for-
oyskan virdisbraevamarknad,
men kundi partafelagio
(VMF) eitt na heldur skipa
fyri samstarvsavtalu vid
utlendskan virdisbraeva-
marknad" (citat enda).

Hertil er at siga, at sidan
stovnanina & heysti i 2000
hevur nevndin fyri VMF ar-
beitt vid at finna eina loysn,
sum hoskadi til feroyska
samfelagid, badi vid atlitid
til buskaparlig, teknilig og
trygdarlig vidurskifti. Hetta
merkir, at loysnin skal vera
bilig at seta i verk og reka
fyri foroysku partarnar, at
krovini til skraseting skuldu
vera hoskandi til feroyskar
fyritokur, at meguligt skal
vera at taka neyOug atlit til
foroysk politisk ynski um eitt
na avmarking av utlendskum
eigaraskapi i avisum vinnu-
greinum — sum vit kenna tad
fra fiskiskapi og aling, og
annars, at fyritekur, ileggj-
arar og onnur skulu kunna
kenna seg trygg vid at nyta
marknadin.

Ymisk uppskot véru 4
bordinum, harimillum eisini
at skipa ein foroyskan vird-
isbreevamarknad fra grundini
av.

Nevndin umreddi og kann-
adi ymiskar meguleikar, og ut
frd hesum kom nevndin til ta
nidurstgdu, at tad id taenti
partacigarunum og feroyska
samfelagnum best var, at skapa
karmarnar um ein marknad
fyri feroysk virdisbrev, heldur
enn i sjalvum ser at byggja
upp eina serforoyska tekniliga
loysn. Henda nidursteda
byggir 4, at tad gjerdist greitt,

at tad gjegnum samstarv vid
utlendskar virdisbraevamarkn-
adir ber til at skipa ein
marknad, sum tekur neydugu
buskaparligu og politisku
atlitini, samstundis sum vit faa
eina trygga og fjeltattada loysn
4 altj6da stedi, sum hoskar til
beedi storar og smaar fyritekur.

Islendski  virdisbraeva-
marknadurin bleiv valdur,
sum samstarvsfelagio, m.a. ti
hann yvir eitt fimm 4ra skeid
var umleid 50% biligari at
samstarva vid enn
Keabenhavns Fondsbers,
svarandi til uml. 5 mio. kr.

Foroysk "mini-utgava" er i
veruleikanum ein "maxi-
utgava til mini-pris"!

KH rer uppundir at skipa
foroyskt leggilt marknadar-
plass, sum er: "ein miniat-
gava av einum stérum virdis-
breevamarknadi. Eitt nu
verda minni krev sett til fyri-
tokur, 10 ynskja at skraseta
seg a tilikum virdisbreva-
marknadi enn 4 einum
storum virdisbrevamarkn-
a0i, og er hetta neyougt, um
fleiri foroyskar fyritekur
skulu verda skrasettar &
virdisbraevamarknadinum"
(citat enda).

Vert er her at geva getur,
at um feroysku virdisbrevini
"bert" vordu skrasett 4 einum
loggildum marknadi, hevdi
sambart galdandi
fyriskipanum ikki verid
meguligt i storri mun at sett
tann partin av feroysku
langtidar uppsparingini, sum
stovnsligir ileggjarar sum t.d.
tryggingarfelog og
eftirlonargrunnar umsita, i
foroysk virdisbrev -- og ti
hevdi foroyski kapitalurin,
sum hesi rdda yvir ikki
"vakna i foroyskum hepi og
verid nyttur sum ilega i
foroyskt vinnuliv" -- fyri at
nyta KH'sa malburd. Til tess
krevst nevniliga ein
"fondsbersnotering". Hetta
er fylgja av teimum plaser-
ingsreglum, sum galda fyri
hesar ileggjarar.

Samstarvid, sum VMF
hevur lagt upp til vid is-
lendska virdisbraeevamarkn-
a0in ICEX, gevur atgongd til
badar  skrasetingarmegu-
leikarnar 4 foroysku deildini.
[ fyrsta lagi ber til at skréseta
storu  fyritokurnar  sum
vanligar fondsbersskra-
setingar, og i ed0rum lagi at
skraseta minnu fyritekurnar
a loggildum marknadi — alt i
somu loysn. Treytirnar fyri at
skrasetast a foroysku deildini
verda helst meinlikar teim-
um, 10 galda fyri islendsk —
og harvid nordurlendsk
virdisbrev, men VMF hevur
tryggja s&r, at moguligt er {
rimuliga storan mun at vikja
fra islendsku asetingunum,
td tad kemur til loggilda
marknadin  fyri feroysk
virdisbrov.

Fyri at skrasetast 4 verandi
loggilda marknadinum i

Islandi krevst m.a., at fyri-
tekan hevur minst 2 rokn-
skaparar aftanfyri seg, hevur
minst 25 partaeigarar, og eitt
marknadarvirdi uppa uml. 3
mio. kr.

Til tess at skraseta fyri-
tokuna 4 islendska fonds-
bersinum krevst, at fyritekan
hevur minst 3 roknskaparar
at visa a, hevur minst 300
partaeigarar og eitt
marknadarvirdi uppa minst
uml. 7010 mio. kr.

Hartil er tann munur, at
fondsbersskrasettar fyritekur
skulu lata inn kvartals-
roknskapir, medan fyritekur,
skrasettar a loggilda
marknadinum, bert nytast at
lata inn halvarsroknskapir.

Nevndin er ikki i iva um, at
ter foroysku fyritekurnar,
sum fyrstu arini verda skra-
settar 4 virdisbraevamarkn-
adinum megna at liva upp til
altjoda krev um skréseting.

Virdisbraevamarknad
ur og einskiljing

KH skrivar somuleidis: "at
samgongan hevur ynskt at
nyta ein virdisbravamarknad
til at einskilja eitt ni Feroya
Fiskavirking..."

Nevndin i VMF fegnast
sjalvsagt um, at landsstyri 0
ynskir at nyta ein foroyskan
virdisbraevamarknad i sam-
bandi vid einskiljingar. Men
ein einskiljing kann -- eins
og vist er & av g0rum fyrr — 1
roynd og veru gerast, oheft
av, um foroyskur
virdisbrevamarknadur finst
ella ikki. Landsstyrid kann til
hverja tid -- heilt ella partvis,
selja partabrev i fyritekum
sinum vid at lysa tey til selu.

Nakad annad er, at lands-
styrid hevur meguleika til, i
sambandi vi0 handilin at
skraseta, ella binda keyparan
til at skraseta partabrevini 4
einum bersi ella loggildum
marknadarplassi — verid seg i

Foroyum, Reykjavik,
Keypmannahavn ella
adrastadir.

Skrasetingin tryggjar vel-
skipadan handil og gevur
landsstyrinum virdismiklar
upplysingar um marknadin.

Ofta verdur fort fram, at
hetta tryggjar landsstyrinum
"reettan" pris fyri parta-
brevini. Vid stigvisari selu
av avisari fyriteku kann
landsstyrid sjonliggera fyri
eitt nu skattgjaldarum, hvert
selt verdur til marknadarpris.
Verdur selt ov biligt, fer
kursurin upp aftana handilin,
og ovugt, um selt verdur ov
dyrt. A hendan hatt kann
gjegnumskygni tryggjast, og
skattgjaldarin kann kenna
seg tryggan vio, at hann fer
"reettan" pris fyri fyritekur
sinar, er hugsanin. Og er
prisurin eftir skattgjaldarans
hugsan ov lagur, ber til hja
skattgjaldaranum at keypa
partabrev a marknadinum,

og harvid tryggja seg sjalvan
moti tapi.

Men spurningurin um
Hrettan" pris er ikki heilt so
einfaldur. Tad kann t.d.
hugsast, at ein ella nakrir
heilt fair strategiskir ileggj-
arar vilja geva haegri pris,
fyri at hava reedi a fyritekuni
— altso keypa hana i einum,
og harvid kunna styra henni
a ti kos, 10 teir ynskja, enn
um teir komu inn sum smair
minnilutapartaeigarar. { so
fall er ein skraseting a einum
virdisbrevamarknadi ofta
ikki neydug -- og hon gevur
ikki neydturviliga haegri pris.

Men eru nogyvir ileggjarar,
er stgdan ein  onnur.
Skraseting 4 einum virdis-
bravamarknad, i0 tryggjar
ileggjarunum, at teir kunnu
sleppa av aftur vid parta-
brevini 4 skipadan hatt
(,,exit") — herundir at teir
kunnu stadfesta, hvat onnur
handla partabrevini til — ger
helst, at ileggjararnir ta vilja
geva ein heegri pris, enn um
partabrevini ikki vo6rdu
skrasett. Hetta er helst
serliga galdandi, um talan er
um ndégvar smaar ileggjarar.

Ti ber ikki til, einvist at siga
hvat er best — skraseting ella
ikki 1 sambandi  vid
einskiljing. Tad veldst um
vidurskiftini i hverjum ein-
stokum fori — herundir um
talan er um selu til ein breid-
an skara av ileggj-arum, og
eisini hvat etlanin er vid
fyritekuni 1 framtidini.

Men at ein foroyskur vird-
isbrevamarknadur sum so,
er tydningarmikil  fyri
menningina av feroyskum
buskapi — og harvid virdis-
skapandi — er nevndin ikki i
iva um. Og ti er hann avgjert
verdur at studla av landsins
myndugleikum.

Islendsk vs. foroysk
loysn

KH nevnir eisini, at "AA
komandi feroyska virdis-
breevamarknadinum  fara
foroyskar fyritekur at kunna
skraseta seg 4 islendska
virdisbrevamarknadinum,
eins og foroyingar faa hevi
til at keypa og selja
partabrov 4 islendska markn-
adinum. Hetta hava
foroyingar og feroyskar fyri-
tokur eisini mogulieika fyri i
dag, men munurin er, at ta0 i

nestum  verdur meguligt
umvegis eina foroyska
heimasiou.

Tad einasta 10 verdur for-
oyskt vid "feroyska virdis-
brevamarknadinum" verdur
sostatt heimasidan."

Henda utsegn lysir ikki
veruleikan. Ongin feroysk
fyritoka er i dag skrésett 4
nekrum bersi (ella loggild-
um marknadi), hoast megu-
leiki hevur verid fyri hesum i
mong harrans ar. Fleiri or-
sokir eru til tess. Eitt nu
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skundadi gamla rentuskatta-
l6gin ikki just undir ilegur i
virdisbrev, og m.a. ti hava vit
ikki nakra virdis-
braevamentan i feroyum f
dag. Men hartil kemur, at
foroyskar fyritekur -- sum
teer flestu eru lutfallsliga sera
smaar { altjoda hepi — helst

hovdu "drukna" a qt-
lendskum fondsbgrsum.
Handil vid partabrevum

krevur nevniliga kunnleika
til einsteku fyritekuna, henn-
ara virksemi og ta
geografiska, buskaparliga og
politiska umhvervid, hon
virkar {. Tann kunnleikin til
foroyskar fyritekur er og
verdur einamest i Feroyum —
uttan mun til hvar fyritekan
verdur skrasett. Ti eru tad
sera faar foroyskar fyritekur
— um nekur, id eru so mikid
ahugaverdar i altjoda hepi, at
utlendingar vildu synt ser-
ligan dhuga fyri teimum —
heldur enn at keypa parta-
brev i liknandi fyritekum {
egnum landi. Ti er tad eisini
sannlykt, at stersti eftir-
spurningurin eftir partabrov-
um 1 feroyskum fyritekum
verdour fra  feroyingum
sjalvum — uttan mun til hvar
ter verda skrasettar.

Men skal handil vid fer-
oyskum partabrevum veru-
liga byggjast upp krevst, at
onkur skapar dhuga, kunnar
og samskipar, soleidis at
marknadurin kemur i gongd
— herundir tryggjar at talan
verdur um eitt lutfallsliga
fjolltattad utbod av
foroyskum  partabrevum
savnadi a sama marknadi, 10
kunnu skrasetast, handlast og
goymast til kappingarferan
kostnad.

VMF s@r tad 1 hesum
vidfangi sum sina uppgavu
at vera vi0 til at natimans-
gera figgjarliga undirstedu-
kervid i Feroyum vi0 at faa
ein marknad fyri feroysk
virdisbrev at virka; har for-
oysk virdisbrev finna kap-
ital, og kapitalur finnur for-
oysk virdisbrev. I hesum
liggur eisini ein stor kunn-
ingar- og samskipanarupp-
gava, badi motvegis fyritok-
um, ileggjarum og politisku
skipanini -- ein uppgava sum
ikki hevur verid lyft adur i
foroyskum hepi.

Marknadurin, s&d sum
toknin, regluverkid v.m. er
utlendskur, eftir EU-leisti;
ongin ivi um tad! Sama leisti
sum eitt ni svenski, danski,
norski og islendski
marknadurin eru skipadir
eftir. Men marknadurin, sa0
sum tey, i0 mynda kursin &
foroysku virdisbrevunum,
verdur foroyskur. Tad vera
foroyingar, 0 kenna
skrasettu fyritokurnar, og ti
eisini teir, sum koma at
mynda sjalvan marknadin.
Marknadurin verdur ti ikki
meira islendskur, enn eitt
foroyskt braev skrivad 1 tekst-
vidgerdini MS-Word er
amerikanskt.

Foroyska Heimasidan

KH forir fram at "..at talan
verdur bert um, at feroyingar
um stutta tid fia meguleika

fyri, at gera ilogur, skraseta
fyritokur vim. a islendska
virdisbreevamarknadinum —
eins og i dag — men ta umvegis
eina foroyska heimasiou."
(citat enda).

Henda utsegn 10sir ikki
veruleikan.Vidvikjandi
heimasiouni er at siga, at a
Allir virdisbreevamarknadir {
dag — ba&di storir og smair —
hava eina heimasidu, har
berskursir, handladar negdir,
upplysingar um skrasettu
fyritekurnar og kursavirk-
andi tidindi frd fyritekunum

verda almannakunngjerd.
Hesin midil letur allar
brukarar fda upplysingar

samstundis — enntd heima
vid hus, og er hartil nogv bi-
ligari i rakstri enn teer skip-
anir, sum fyri bert fium
arum sidani voru tengdar at
virdisbreevamarknadum.

Heimasidur eru i dag ein
tidandi lidur i ellum informa-
tionsvirksemi  —  okkum
vitandi ndtir KH sjalv eina
slika i sinum politiska
virksemi. Hvi  feroyski
marknadurin ikki skal hava
eina slika, er torfert at skilja.
Men sum grundgivid i
innganginum, so er ein
virdisbreevamarknadur nogv
meira enn ein heimasida — og
loysnin hja VMF fevnir um
oll hesi 1id!

Foroyingar fara ikki at
gera ilogur umvegis heima-
siouna hja VMF, men um-
vegis foroyskar peninga-
stovnar og meklarar.

Skilt eigur at vera mill-
um teknik og marknad
Marknadurin, s&d sum
teknin, regluverkid v.m. er
utlendskur, eftir EU-leisti;
ongin ivi um tad! Men
marknadurin, sa&d sum tey, i0
mynda kursin a feroysku
virdisbrevunum, er feroysk-
ur. Tad vera foroyingar, i0
kenna skrasettu fyritekurnar,
og ti eisini teir, sum koma at
mynda sjalvan marknadin.
Marknadurin verdur ti ikki
meira islendskur, enn eitt
foroyskt brev skrivad 1 MS-
Word er amerikanskt

Kostnadur av tekni-
ligaekniska kervinum
Sum skilst & greinini, so
hevur KH ynski um tekni-
ligtekniskt kervi & for-
oyskum hondum "... fyri at
byggja upp vitan og forleika
a okinum, soleidis at Foroyar
— eins og onnur framkomin
lond — kunnu vera skipadar
og framkomnar eisini &
virdisbreevagkinum...". Hetta
vil gerast kostnadarmikid.
Virdisbrevahandilslogin
setur minstukrev vidvikjandi
kapitalgrundarlagi hja teim-
um stovnum, sum mynda
undirstedukervid.

Ein 16ggildur marknadur
skal hava ein eginpening
uppa minst 8 mid kr og ein
fondsbersur ein eginpening
uppa minst 40 mid kr.

Ein virdisbreevamidsteo,
sum somuleidis er neydug,
skal eftir 16gini umframt eg-
inpeningin eisini hava til-
bagvingarkapital uppa minst

1.000 mi6 kr. (1. mia. kKr.).
Sum fyrr nevnt, hevur alla
tidina verid uppa tal, at nyta
danska Verdipapircentralen
til hesa uppgavu.

Afturat kapitalgrundarlag-
num koma utreidslur til edv-
skipanir v.m., linjur og serv-
arar v.m.. At menna skipanir,
sum i dag verda nyttar i
samband vid handil & nord-
urlendskum  bersum og
loggildum marknadum kost-
ar ikki smavegis.

Men spurningurin er so,
hvert tad er tydandi fyri
okkum, at hava vitan um
hvussu ein 1 smalutum
tokniliga skruvar ein virdis-
braevamarknad saman. [s-
lendingum tervar t.d. ikki
hesa vitan — ti teirra markn-
adur koyrir 1 roynd og veru i
Stockholm, og regluverkid
sum teir nyta er ur EU. Er tad
ikki forreetningsvitanin i0 er
tydandi, og sum skal gagna
Feroyum?  Vitanin um
hvussu virdirbrev verda
utgivin, handladi osfr., sum
skal skapa okkum 1 Feroyum
eitt meirvirdi. Hesa vitan faa
vit, vid ti loysn sum VMF
hevur i umbuna, og hetta er
vel tad 10 hevur tydning, fyri
at Foroyar "kunnu vera skip-
adar og framkomnar eisini a
virdisbrevagkinum".

Nevndin i VMF metir ikki,
at tad er dhugi ella grundar-
lag i Feroyum fyri at figgja
ein slikan kostnad, i0 veel
einans skapar '"national
monumentir” uttan meirvirdi
fyri foroyska samfelagio,
serliga ta 10 betri somu urslit
kunnu rekkast vid samstarv-
10, til négv minni kostnad.

Vidtokubroytingar

KH skrivar: "Vidtekurnar
fyri partafelagid vorou ...
broyttar soleidis, at tad ikki
vard neydugt fyri partafel-
agid (VMF) at seta 4 stovn
foroyskan virdisbrava-
marknad, men kundi parta-
felagid (VMF) eitt nu heldur
skipa fyri samstarvsavtalu
vid utlendskan virdisbraeva-
marknad"

Nevndin fyri VMF metir
tad vera neydugt at utgreina
hesi vidurskifti nerri.

Sidan stovnan a heysti i
2000 hevur nevndin arbeitt
vid at finna eina loysn, sum
hoéskadi til feroyska samfel-
agid, bedi vid atlitid til bu-
skaparlig,  teknilig og
trygdarlig vidurskifti. Hetta
merkir, at loysnin skal vera
bilig at seta i verk og reka
fyri foroysku partarnar, og at
fyritekur, ileggjarar o.o0.
skulu kunna kenna seg trygg
vid at ndta marknadin.

Ymisk uppskot véru 4
bordinum, harimillum eisini
at skipa ein foroyskan virdis-
brevamarknad fra grundini
av.

Nidurstedan var, at enda-
malid er at faa liv i markn-
adin fyri foroysk virdisbrov,
heldur enn at byggja upp
eina serforoyska tekniliga
loysn. Henda nidursteda
byggir 4, at tad gjegnum
samstarv  vid utlendskar
barsfyritekur ber til at skipa
ein marknad, sum hevur

neydugu buskaparligu,
tokniligu og trygdarligu
atlitini, samstundis sum vit
fda eina fjeltattada loysn 4
altjoda ste0di, sum hoskar til
baedi storar og smaar fyri-
takur.

Islendski  virdisbraeva-
marknadurin bleiv valdur,
sum samstarvsfelagid, m.a. ti
hann yvir eitt fimm ara skeid
vard umleid 50% biligari at
samstarva vid enn Kaben-
havns Fondsbers, svarandi til
uml. 5 mio. kr.

Loysnin er bdi fondsbors-
ur og loggildur marknadur

Afturat hesum gevur sam-
starvid vid islendska bersin i
veruleikanum atgongd til
tvinnar skrasetingarmegu-
leikar. I fyrsta lagi ber til at
skraseta storu fyritekurnar 4
vanliga fondsbersinum og i
odrum lagi at skraseta minnu
fyritokurnar 4 leggildum
marknadi - alt i somu loysn.
Loggildi marknadurin
hevur i Islandi virkad vid
siduna av fondsbersinum i
aravis, medan slikur sidu-
marknadur nustani er vid at
faast at virka i samband vi0
bersin 1 Keypmannahavn.

Foroysk "mini-titgava"

KH ror uppundir at skipa
loggilt marknadarplass, sum
er: "ein miniutgava av einum
storum virdisbreevamarkn-
aoi. Eitt nd verda minni krov
sett til fyritekur, 10 ynskja at
skraseta seg a tilikum vidis-
brevamarknadi enn 4 einum
storum virdisbreevamarkn-
adi, og er hetta neydugt, um
fleiri foroyskar fyritekur
skulu verda skrasettar 4
virdisbrevamarknadinum"
(citat enda).

[ veruleikanum eru krgvini
ikki so ymisk, sum KH legg-
ur upp til. Informationskrev-
ini eru t.d. tey somu til baar
marknadirnar. Munurin er, at
a 16ggilda marknadinum eru
krovini til talid av partaeig-
arum 1 hverjum partafelag
leegri, enn 4 einum fonds-
borsi, eins og krevini til
hvussu stérur partapening-
urin skal vera eru lagri.

Nevndin fyri VMF hevur
sett trygdina hja ileggjarum
sera hogt 1 samband vid fyri-
reikingarnar til ein marknad
fyri  feroysk virdisbrov.
Nevndin metir tad ikki verda
eitt endamal 1 sjalvum ser at
skipa ein marknad vid so
négvum fyritekum skrasett-
um sum meguligt, men held-
ur at tryggja skipadi vidur-
skifti, badi fyri ileggjarar,
meklarar og  fyritekur.
Nevndin er ikki i iva um, at
ter feroysku fyritekurnar,
sum fyrstu arini verda skra-
settar & virdisbrevamarkn-
adinum megna at liva upp til
altjoda krov um skraseting.

Visast skal eisini 4, at um
foroyskar fyritekur bert bliva
skrasettar a4 leggildum
marknad, so hev0Oi storsti
parturin av feroyskari lang-
tidar uppsparing ikki kunnad
verid beindur 1 foroysk
virdisbrev. Hetta er fylgja av
teimum plaseringsreglum,

sum vanliga galda fyri
stovnsligar ileggjarar, t.d.
tryggingarfelog og eftir-
lonargrunnar.

Virdisbrevamarknadur og
einskiljing

KH skrivar somuleidis: "at
samgongan hevur ynskt at
nota ein virdisbraevamarknad
til at einskilja eitt nii Foroya
Fiskavirking..."

Nevndin i VMF fegnast
sjalvsagt um, at Landstori
ynskir at nyta ein foroyskan
virdisbreevamarknad i sam-
bandi vid einskiljingar. Men
ein einskiljing kann - eins og
vist er & fyrr - i roynd og veru
gerast, 6heft av um foroyskur
virdisbreevamarknadur finst
ella ikki. Landsstdrid kann til
hverja ti0 - heilt ella partvis,
selja partabrov i fyritekum
sinum vid at lysa tey til selu.
Nakad annad er, at Lands-
styrid i samband vid handilin
skrasetur, ella bindur keypar-
an til at skraseta partabrevini
4 einum bersi ella loggildum
marknadarplassi - verid seg i
Feroyum, Reykjavik, Keyp-
mannahavn ella London.

Skrasetingin tryggjar
velskipadan handil og gevur
landsstdrinum virdismiklar
uppldsingar um marknadin.
Ofta verdur fort fram, at
hetta tryggjar Landstorinum

"reettan" pris fyri parta-
brevini.

Vio stigvisari seglu av
avisari  fyriteku  kann

landsstyrid sjonliggera fyri
eitt nu skattgjaldarum, hvert
selt verdur til marknadarpris.
Verdur selt ov biligt, fer
kursurin upp aftana handilin,
og evugt, um selt verdur ov
dyrt. A hendan hatt kann
gjegnumskygni tryggjast, og
skattgjaldarin kann kenna
seg tryggan vi0, at hann fer
"reettan" pris fyri fyritekur
sinar, er hugsanin. Og er
prisurin eftir skattgjaldarans
hugsan ov lagur, ber til hja
skattgjaldaranum at keypa
partabrev 4 marknadinum,
og harvid tryggja seg moti
tapi.

Men spurningurin - um
Hreettan" pris er ikki heilt so
einfaldur. Tad kann t.d.
hugsast, at ein ella nakrir fair
strategiskir ileggjarar vilja
geva heegri pris, fyri at hava
redi a fyritekuni - altso
keypa hana i einum, og
harvid kunna stdra henni 4 ti
kos, 10 teir ynskja. I so fall er
ein skraseting 4 einum
virdisbreevamarknadi ofta
ikki neydug.

Men eru nogyvir ileggjarar,
er stgdan ein onnur. Skra-
seting 4 einum virdisbrava-
marknad, 10 tryggjar ileggj-
arunum at teir kunnu sleppa
av aftur vid partabrevini 4
skipadan hatt (,exit"), ger
helst, at ileggjararnir ta vilja
geva ein hegri pris, enn um
partabrevini ikki voru skra-
sett. Hetta er helst serliga
galdandi, um talan er um
nogvar smaar ileggjarar.

Ti ber ikki til, einvist at
siga hvat er best - skraseting
ella ikki. Tad veldst um vid-
urskiftini 1 hverjum eins-
tokum fori.

Islendsk vs. foroysk loysn _
KH nevnir eisini, at "A
komandi feroyska virdis-
brevamarknadinum  fara
foroyskar fyritekur at kunna
skraseta seg a islendska
virdisbrevamarknadinum,
eins og foroyingar faa hevi
til at keypa og selja parta-
brev a islendska marknad-
inum. Hetta hava feroyingar
og feroyskar fyritekur eisini
megulieika fyri 1 dag, men
munurin er, at tad i nestum
verdur meguligt umvegis
eina feroyska heimasidu.

Tad einasta i0 verdur
foroyskt vid  "feroyska
virdisbrevamarknadinum"
verdur sostatt heimasidan.

Munurin man vera nakad
storri enn hetta. Ongin
foroysk fyriteka er i dag
skrasett & nekrum bersi (ella
loggildum marknadi). Fleiri
orsgkir eru til tess. Eitt na
skundadi gamla rentuskatta-
l6gin ikki undir ilegur i
virdisbrev, og ti hava vit ikki
nakra virdisbreevamentan {
foroyum. Men hartil kemur,
at foroyskar fyritekur - sum
teer flestu eru smdar - helst
"drukna" 4 ttlendskum
fondsbersum, eins og handil
vid partabrevum krevur
kunnleika til fyritekuna og
tess virksemi. Tann kunn-
leikin er { Foroyum. Loksins
krevst, at onkur skapar ahuga
og samskipar, soleidis at
marknadurin kemur i gongd.

VMF ser tad i hesum
vidfangi sum sina uppgavu
at vera vio til at natimans-
gera figgjarliga undirstedu-
kervid i Feroyum vid at faa
ein marknad fyri feroysk
virdisbrov at virka; har for-
oysk virdisbrev finna kapi-
tal, og kapitalur finnur for-
oysk virdisbrev. [ hesum
liggur eisini ein stor kunn-
ingar- og samskipanarupp-
gava, badi motvegis fyri-
tokum, ileggjarum og polit-
isku skipanini.

Neydugt er at hava i huga,
at virksemi kndtt at einum
virdisbrevamarknadi fevnir
um so mangt annad enn just,
hvar tekniliga skipanin, i0
handilin fer fram {i, hoyrir
heima. Virdisbrevini eru
elektroniskar skrasetingar i
eini virdisbreevamidsted. |
okkara fori verdur danska
virdisbreevamidstedin brukt,
hoéast tann islendska kundi
verid brukt. Hetta sum nevnt
ti, at feroysku peningastovn-
arnir og Landstyrid longu
frammanundan ndta
donsku midstedina. Vird-
isbravini vera i okkara egna
gjaldoyra (DKK) og ikki ti
islendska. Transaktionir i
sambandi vi0 handilin (t.e.
flytingin av virdisbravin-
um til keyparan og flytingin
av pengunum til seljaran)
fara fram yvir samskiftis-
netid hja donsku og feroysku
peningastovnunum 4 PBS,
og handilsstadid kann liggja
hvar sum helst.
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