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Abendingar um at Kina lon
er fario at selja dollars?

Amerikanska stjornin
farir ein heettisligan
figgjarpolitik, hon
tekur ovurhonds stor
lan og landshusar-
haldid hevur so stort
hall, at tad hevadi
koyrt gll onnur lond
& husagang

VALUTA

Rolf Guttesen
rg@geogr.ku.dk

Vikan, i0 fér, visti at doll-
arin enn er minkandi i virdi
motvegis euro. Eygleidarar
eru at kalla allir samdir um,
at hetta fer at halda fram i
rima tid framyvir. Haraftrat
er vandi fyri, at tad knapp-
liga kann koma at ganga
Ogvisliga skjétt nidur a
bakka vid dollara, men um?
og ner? Tad dugir eingin
reettiliga at siga nakad vist
um.

Fyri einum manad sidani
gav ein euro 1,28 dollar;
tad er n umleid 1,34. Ella
euro er styrknad vid umleid
5 procentum. | seinastu
viku fekk dollarin fleiri
alvarsligar "avaringar", og
hetta gav euro gkta styrki
einaferd aftrat, ar 1,3197
upp i 1,3372 n manadagin,
sum kurvumyndin visir.
Maénadagskursurin,  fast-
settur av ECB, var t6 eitt
sindur legri enn seinasta
friggjadag.

Avaringar ur Japan,
Korea og Kina

Hvarjar "&varingar" var tad
so, at dollarin fekk? Ju
japanski  figgjarmalarao-
harrin hevdi i eini rgdu
fleiri &bendingar um, at
Japan for at "divercifiera"
ella spjada innihaldi i sin-
um valutagoymslum meira.
Tad merkir, at teir fara at
selja dollaran burtur, ti i
lgtuni er stgrsti parturin av
japansku valutagoymsluni
bygdur upp av dollars.
Hetta voru somu "avaring-

ar", sum loéku Gt i Sudur-
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korea fyri tveimum vikum
sidani, og sum skakadi
dollaran, héast teir beinan-
vegin dementeradu ella
avsannadu hesi tidindi. Fra
adrari siou eru komnar
&bendingar um, at Kina
longu er farid at selja dollar
burtur Gr valutagoymsluni
har, t6 uttan at siga eitt ord
um tad. Tad hevdi kanska
eisini verid oklokt, ti so
hevoi kursurin verid upp-
aftur leegri, og teir hgvdu
fingid minni fyri pengar-
nar.

"The twin deficits"

Amerikanski buskapurin
hevur beedi sterkar og veik-
ar siour. Teer veiku sidurnar
eru

o i fyrsta lagi, at USA
hevur eitt risastort hall
& landshusarhaldinum
ella figgjarlégini;

e harnast er eitt skelk-
andi stort hall & handils
og gjaldsjavnanum.

Hetta eru strukturel pro-

blem. Nakad sum er

skeivt skriva saman.

Hetta er komio at eita

"the twin deficits". Hesi

baoi "deficits" skulu

figgjast so ella so. Vio
lanum, vid Gtlendskum
ilagum ella keyp av
amerikanskum  virdis-
brevum. Tad hevur ging-
i0 gott higartil, men kann
ikki bara halda fram.
Teer sterku sidurnar eru,
 at buskaparligi vakst-
urin er veel starri i USA
enn i Europa og Japan.

* Hartil er arbeidsloysid
(i hvussu so er tad
registrerada) lagt i mun
til tad europeiska.

Skattaleettar til

tey riku

Amerikanska stjornin farir
ein hattisligan figgjarpoli-
tikk, hon tekur ovurhonds
stor lan og landshdsarhald-
i0 hevur so stort hall, at tad
hevai koyrt gll onnur lond &
husagang. Hetta hallid &
figgjarlogini kemst av Irak-
krignum og stérum skatta-
leettum i USA. Skattaleettar,
sum Bush og hansara kon-
servativa stjorn hava givid,
og serliga vinnulivid og
tann rikari parturin av folk-
inum hevur fingid fyrimun
av, medan tey fateku hava
versnandi kor.

Hoast ein dollari, sum
hevur  minkandi  virdi,
skuldi leett um atflutnings-
vinnurnar og givid avlop a
handilsjavhanum, so er
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Sum kurvumyndin visir, so gktist virdi & dollara fra fyrst i januar til fyrst i februar

hetta ikki hent. Hallid bara
veksur og veksur. Men
landsbankastjorin  Green-
span hevur gott tol. Hann
tryr enn, at veel stendur til,
og at Gtflutningurin fera at
mennast onkuntid. Ameri-
kanska Department of
Commerce sigur at hand-
ilshallid vaks fra 55,7 milli-
ardir $ i januar til 58,3
milliardir i februar. Eyg-
leidarar hgvdu ikki vaentad,
at tad for at versna so nogv.

Sum kurvumyndin visir,
so gktist virdi & dollara fra
fyrst i januar til fyrst i
februar. Hvi? Tad verdur
forklarad vid, at hdast "the
twin deficits" hava gjert
seg galdandi i langa tio
(eisini longur enn kurvu-
myndin visir). So fokuser-
aoi valutamarknadurin
henda manada meira uppa
teer positivu sidurnar, sum
kunnu styra rédkinum eina
stutta tio. Litid arbeids-
loysi, fleiri nyggj arbeids-
plass, litil inflatién, storur
vgkstur i framleidsluni
(GDP). Men nu eru tad so
aftur teir strukturellu veik-
leikarnir, the "twin de-
ficits", og héttanin um at
asiatisku londini knappliga
fara at kassera dollar sum
tiltaksvaluta, sum feer doll-
aran at falla.

Uppskriftin hja

Peter Bofinger

Ein limur i tyska buskapar-
radnum, Peter Bofinger,

professari, hevur sinar ser-
ligu meiningar um tyskan
buskap, sum er tann starsti
i ES og euro-gkinum. Mal-
ini i Tysklandi eru millum
onnur

o Stort arbeidsloysi

 Lagur vegkstur i fram-
leiosluni

e Hall & statshdsarhald-
inum

Men hin vegin er:

e Stort avlop & handils-
javnanum, hoast sterka
euro

* Produktiviteturin i
framleidsluni er hggur

Peter Bofinger sigur, at lgn-
irnar skulu setast upp, so
teer svara til produktivitetin
(framleiddar  vegrur pr.
tima). Hetta hevdi alt starri
eftirspurning i landinum,
og tad hevdi givid stats-
kassasum stgrri - skatta-
inntgkur. I lgtuni eru négvir
tyskarar 6tryggir, ti social-
og arbeiosloysislogin er
broytt (kallast Hartz 4). Ti
spara tyskarar upp, og seta
nogv til sidis, sum sostatt
ikki gevur beinleidis eftir-
spurning og framleidslu-
gking.

Lanirnar skulu upp,
tad hevoi sett meira
ferd & buskapin

| samrgdu vid danska vinn-
ubladid Bgarsen (110305)
sigur Bofinger, at kapping-
arevnini og produktivitet-
urin 1 vinnulivinum eru
batnad munandi. Hetta var

sama  fyribrigdi, sum
bretska The Economist visti
a fyri ngkrum vikum sio-
ani, og sum vit endurgovu
her & Vinnusidunum. "Ut-
flutningsvinnan hevur tad
fint, men tad slar ikki reetti-
liga igjegnum & heima-

marknadinum enn. Her
hevdu lgnarhakkingar
gjert ein mun", sigur Peter
Bofinger. Hann visir eisini
til tey skandinavisku lond-
ini Danmark og Norge, har
lgnirnar eru hegri, men
hoast tad, so hevur vinnu-
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