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Var europeiska Euran ein misskiljing?

At lesa av tglunum
hevur Euran tad ikki
serliga gott. Virdid
hevur verid javnt
minkandi i ar, og
seinastu fyra
manadarnar hevur
lutfallid millum
Dollar og Euro ikid
aftur og fram millum
1,19 09 1,24

EURO, DOLLAR
KREPPA?

Rolf Guttesen:
rg@geogr.ku.dk

Leaegsta virdi hevdi Euro
umleid 1. juli, t& bert 1,18
Dollars fingust eina Euro.
Men kurvumyndin visir
eisini, at alt arid sum fario
er, hevur ikki gingist so veel
hja felags valutaeindini hja
teim 12 ES-londunum f
valutasamtakinum. Har er
danska krénan sum kunn-
ugt ikki vio. Men hon er
bundin teett at Euro-kursin-
um, so faktisk broytist viro-
i0 i krénuni & sama hatt
sum & Euro.

Var felags valuta-
eindin i ES-samtak-
inum ein misskiljing?
Spurningurin kann setast,
var tiltakio vid eini felags
valutaeind i ES-samtakin-
um ein misskiljing?

Tann rettiliga javna og
ahaldandi afturgongdin vis-
ir ein veikleika, sum kundi
bent &, at vinnuliv og pen-
ingastovnar av ymsum slag
eru skeptisk og ikki hava
alit. Nidurstgdan kundi ver-
i0, at generella kreppan i
ES og serliga stjornar-
kreppan i Berlin, hottir
stgduna hja Euruni.

Men Financial Times
Deutschland, FTD, sum
vidger hesa kreppu, heldur
ikki, at hetta er ein ratt
nidurstgda. Teir visa a, at
kursurin (sum er vist i
kurvumyndini) er nakad
relativt, hann er eitt lutfall
millum tveer steddir. Fyrst
er at minnast 4, at ein sgga
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eisini liggur frammanfyri
tad, sum vist er & kurvu-
myndini hja Sosialinum.
Fra januar 2002, ta kursurin
var umleid 0,90, til januar
2005, t& kursurin var
umleid 1,36, styrknadi Eur-
an so javnan.

Financial Times
Deutschland: Euran
ikki "bleyt"

Har sum okkara mynd tek-
ur vio, kann sigast, at Euran
var komin uppa eina re-
kordhaedd i mun til Dollars.
Afturgongdin skal siggjast i
hesum perspektivi. Har-
nast siga teir, at Euran
liggur i dag & sama st@di,
sum ta hon var tikin i nytslu
1999, og virdid i dag ligg-
ur omanfyri tad samlada
medaltalid. FDT sigur sum
nidurstedu, at talan als ikKki
kann vera um nakra
"bleyta" valuta.

Vidari seta teir tann rele-
vanta spurning, um valuta-
marknadurin kann vera
visital fyri styrkina i einum
buskapi. Sum demi nevna
teir, at amerikanski buskap-
urin var i mega-vgkstri alt
ario i fjer, medan Dollarin
bara fall og fall. Tad vildi ti
verid 6oamannaverk at fart
buskaparpolitikk eftir teim
smerru, dagligu ella stutt-
tidar svingunum upp og
niour.

Men hinvegin skerst ikki
burtur, at Euran er viknad.

Talvan visir buskaparlig hgvudstel i Europa og USA. Kelda: The Economist
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Danmark 2,0
Tyskland 0,9
Eurolond 1,2
USA 35

Ikki bert i mun til Dollar.
Verdur avrikid (perfor-
mance) hja 58 valutaeind-
um i heiminum samanborin
fyri arid 2005, so feer Euran
neaestan dumpikarakter.
Liggur bert nummar 50 av
58. Badi bretska Pundid,
japanska Yen, brasilianska
Real, indonesiska Rupie og
turkiska Lira hava styrkt
seg i mun til Euro.

I lgtuni lokkar

USA mest

I 2005 hevur Euran ikki
kunna lokkad nég nogvar
ileggjarar til gkid. | Euro-
londum hevur eingin tydu-
ligur vgkstur verid at sja.
Og rentan hevur eisini ver-
i0 so lag, at ileggjarar vid
leysum kapitali heldur eru
farnir til USA.

Hetta var t6 eisini gald-
andi ario fyri, i 2004. Men
t4 hevoi Dollarin uppaftur
sjonligari  veikleikar at
dragast vid, millum annad
"the twin deficits", sum vit
hava vidgjert nakrar ferdir
a hesum plassi. Nogvir ak-
tgrar a valutamarknadinum

2006, est.
2,1
11
15
3,2

pendla millum Euro og
Dollar, men i 2005 hevur
leysi kapitalurin  floymt
yvir til Dollars.

Politikk-munur mill-
um USA og Europa
Pengapolitikkurin  hver
sinu megin Atlantshav er i
dag rettiliga 6likur. Euro-
peiski Centralbankin, ECB,
hevur hildid fast um eina
laga leidandi rentu uppa 2
procent i longri tio, i 28
méanadir. Hinvegin hevur
amerikanski centralbankin,
The Fed, vid jgvnum mill-
umbilum skrdvad leidandi
rentuna upp vid 0,25 pcp,
fra 2,25 til 3,75 procent.
Vaksandi  rentumunurin
millum USA og Europa
ger tad meira dhugavert at
gera ilggur i Dollars.

Hetta er helst ein orsgk
til, at leidandi tyskir bd-
skaparfrgdingar i seinastu
viku, sambert Jyllands-
posten, skutu upp at euro-
rentan skuldi verid haekkad
vid halvum procenti.

12 mor. 12 mor. seinasta
+9,8 +97 57

+ 200,2 +110,4 11,7
+ 54,3 + 10,4 8,6
-730,7 - 749,7 51

Eisini politiskur
stigur i europeiska
samstarvinum

Béadar folkaatkvegdurnar i
Frankariki og Hollandi, har
uppskotio til nyggja ES-
grundlog var felt, hava havt
negativt arin. Tad sast tydi-
liga & kurvumyndini. Tad
eru tey storu hgggini nidur-
eftir i juni manadi. Hesar
hendingar skaptu iva. Var
ES var fort fyri at gjggnum-
fora broytingar og &bgtur,
sum véru neydugar fyri at
seta hjélini i gongd aftur.
Og tyska valurslitid i sep-
tember, har tad at kalla st6d
& jevnum millum sosial-
demokratarnar, SPD, og
hini kristiligu i CDU, skapti
upp aftur starri iva. NG s&r
at, sum ein stér samgongu-
stjorn verdur skipad, "eine
grosse Koalition." Lat okk-
um siggja hver politikkur
kemur burturdr.

Ringt fyri oljuprisin
0g men gott fyri
atflutningin

Veika Euran kann skapa
inflation og prisvekstur i

Europa. Men serliga olju-
prisurin gevur nakad at
hugsa um. Oljan kostar i
dag umleid 65% meira enn
i januar. Hevai dollarin ikki
ment seg so bréatt, og Euran
viknad tilsvarandi, hevadi
oljuprisurin bert verid 45%
heegri.

Men i handlinum vid um-
verdina er lagi eurokursurin
ein fyrimunur fyri euro-
lond. Laga Euran ger tad
leettari at selja verurnar, eitt
na i USA. Og starsti bu-
skapur mullum eurolond,
Tyskland, hevur eisini havt
stort avlop badi a handils-
og gjaldsjavnanum. | talv-
uni eru ngkur av nyggjastu
hgvudstaglunum sett upp til
samanberingar.
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