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Far vi islandske
tilstande?

MORAL HAZARD.

Med statslige kapitalindskud
og med statsgaranti for for-
pligtelserne er en vaesentlig
del af risikoen ved al bank-
drift overgaet til skatteborger-
ne. Aktionarerne, der be-
stemmer, far gevinsten. Er det
en heldig incitamentsstruktur?

DE ISLANDSKE BANKER
voksede i lebet af fa ar ud af
garderoben. De blev sa store, at
de blev en trussel mod den
islandske ekonomi. Da bank-
erne i efteraret 2008 var truet af
sammenbrud, indtradte den
islandske stat i bankernes for-
pligtelser for at forhindre en
nedsmeltning af hele skonomi-
en. Men nu gik ikke blot bank-
erne fallit, nu gik ogsé den
islandske stat fallit.

I Danmark var banksystemet
vel ikke truet pd samme made
som i Island. Men ogsé hos os
kom det til en brat opbrems-
ning. Bankdirektererne, der for
en tid havde ladet sig dominere
af det altid latente lemminge-
gen, kastede sig i 2005 ud i
noget, der kom til at minde om
et kollektivt amokleb. I somm-
eren 2008 stod det klart, at flere
banker var kommet slemt til
skade under det vilde ridt.

SITUATIONEN VAR ALVOR-
LIG. For — som det star i aftal-
en mellem de politiske partier
om bankpakke II — de finansi-

elle virksomheder laser en
vaesentlig opgave i samfunds-
okonomien ved at sikre finansi-
eringen til kreditverdige
virksomheder og husholdning-
er. Tjah-bom-bom. I de glade ér
fra 2005 til 2007 fandt penge-
institutterne udveje for ogsa at
finansiere kunder uden rating.

Politikerne lod sig rive med af
stemningen. Dagligt herer vi
om nye pakker. Snart til det ene
og snart til det andet. Men
hvem den glade giver er, harer
vi ikke s& meget om. Men vi
ved jo nok, at det ikke er polit-
ikerne; de kommer blot med
pakkerne. I lgbet af tre maneder
bragte politikerne hele to bank-
pakker ud. Man kan ikke
klandre politikerne for mangl-
ende hastvark. De var hurtige
til at stille op, da man i Amalie-
gade lod reveillen lyde.

DET ER ABENBART, at situa-
tionen kalder pa en rationali-
sering — snarere end en nation-
alisering — af den danske penge-
institutsektor. Og det er dben-
bart, at en raekke pengeinsti-
tutter har bragt sig i en situa-
tion, hvor de ikke leengere har
livets ret. Man kan frygte, at de
statslige kapitalindskud i bank-
pakke II vil komme til at virke
strukturkonserverende, saledes
at vi ikke fér en naturlig og
hensigtsmassig tilpasning af
pengeinstitutsektoren.

Vi har haft et udskilningsleb,
og netop som det stod klart,
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hvem der burde tages ud af
lobet, erklerede politikerne
Game Over. Der var kommet
nye regler. Om Roskilde Bank
havde kunnet holde sig blot 2
ar mere, var banken sikkert
blevet reddet af gongongen.
Men var den serlige opgave,
man i Roskilde havde sat sig
for at lose, nu ogsa vesentlig
for samfundet? Naeppe. Og stod
Roskilde Bank alene med sin
forretningsmodel? Naeppe.

MAN SKAL PANT BEDE
OM at fa del i bankpakke II,
der — i den sarlige Christians-
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borg jargon — skal skabe luft i
udlénspolitikken. Forhdbentlig
er det denne gang ikke varm
luft. En bank kan dog vere sa
ilde tilredt, at den ikke kan fa
andel i bankpakke II. Derimod
er bankpakke I konstrueret sa
snedigt, at pengeinstitutterne
reelt ikke har mulighed for at
undslé sig. Ogsa til de uartige
banker er der en pakke.

Der er grund til at frygte temm-
ermandene, som vil indfinde
sig senest i 2013. Med bank-
pakke I folger til fri afbenytt-
else en stak blanco garantier

underskrevet af staten. Frem til
udgangen af september 2010
skal pengeinstitutterne blot
indsette belgb, navn og dato.
Der er for det enkelte penge-
institut ikke noget garanti-
maksimum; der bliver ikke
foretaget nogen kreditvurdering
af det enkelte pengeinstitut.
Bankmaessigt er det ikke
forsvarligt.

Men det er ikke nogen ukendt
bevillingspraksis. Den har
veeret anvendt for. Bl.a. af
Roskilde Bank.




