Prioritetsrenten var af normal | en alvorlig Forveerrelse af Sam- At fremskaffe en Indtegt, som

Hojde. I gamle Dage betaltes | fundets Mulighed for rentabel | det er muligt at swmlge Retten
der i visse Lande store Sum- | Produktion. Den nye Drifts- | til, er det moderne erhverys- c)
mer for Embeder, der gav deres | herre maa nemlig forrente det | kapitalistiske Pr()duktiunssy-

Belob, han har svaret i Over- | stems Hovedformaal og en vigtig
Hjwlp til at effektuere Salget er
Aktieselskabsformen.  Aktiesel-
skabet har mange smaa borger-
uhyre Belob for at opnaa Stil- | ogs: lige Dyder ved siden af en far-
betale Produktionsfaktorerne la- | lig Tendens til det lastefulde,
Og naar Aktieselskabet har vun-

Indehavere Lejlighed tit at for-
skaffe sig Indtegter, f. Eks.
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KAPITALISATION

AF CAND. POLIT. K.

Kob og Salg af Indteegter el-
ler maaske snarere Retten til at
oppebzre en Indtaegt er i det
moderne erhvervs-kapitalistiske
Samfund af en overmaade stor
Betydning, og det kan maaske
siges, at Maalet for Samfundets
Produktion er Produktion af
Indtaegt med Salg for Oje.
Produktionen af Varer har hid-
til veeret det Middel,
pigst har anvendt for at skabe
Indtaegter, men det er ingen-
lunde altid nedvendigt at gaa
den besveerlige Omvej. Vilde
man undersoge de private For-
muers Opstaaen, vilde man —
jeg ter vove Postulatet — finde
Salg af en Indtegt som Kilde i
90 pCt. af Tilfzeldene.

Det, der foregaar, er dette, at
en arbejdsfri Indtaegt omszaettes
til sin kapitaliserede Verdi, idet
den regnes lige saa god og lige
saa meget veerd som en Kapi-
tal, der aarlig afkaster dette
Belgb i Rente. Tjener jeg ved
et Patent f. Eks. 1000 Kr. ud-
over mit Arbejde m. v., er Pa-
tentet lige saa meget veaerd for
mig som en Kapital paa 20,000
Kr., naar Rentefoden er 5, eller
25,000 Kr., naar Rentefoden er
4. 1 forstnzevnte Tilfeelde kapi-
taliseres ved Multiplikation med

man hyp-

VEDEL-PETERSEN
100 : 5 20, i sidste Fald med
100 : 4 25. Hvor som helst
der kan skabes en Fortrinsstil-
ling af en eller anden Art, er
der derfor Mulighed for Kapita-
lisation og Salg. Foreteelsen er
kendt og brugt overalt lige fra
Oliekilden til Avismandens Stade,
der i givet Fald kan give en
Fortrinsrente fremfor andre.
Men ievrigt er der nmppe et
Omraade, hvor ikke Muligheden
for en Kapitalisation foreligger
og faktisk udnyttes.
indarbejdede Praksis, en For-
retnings Kundekreds cllgg Bu-
tikkens Beliggenhed er Objek-

ter, der er swrdeles velegnede

En Lages

for Salg til den kapitaliserede
Verdi af de Indtegter, der op-
naas under givne Betingelser.
Men Kapitalisation af en oko-
nomisk Fortrinsstilling er af
langt sterre Rwekkevidde, hvor
det er de produktive Virksom-
heders Overskud,
Genstand for Kapitalisation.
Det er imidlertid ikke alene

der bliver

Indteegter, men ogsaa Mindre-
udgifter, der er Genstand for
Kapitalisation, f. Eks. en billig
Lejlighed overdrages med hoj
Betaling i Form af Keb af Mgb-
ler, en billig Landbrugsejendom

med billige Prioriteter salges

Swerlig kendt og diskuteret er
Jordrenten, der kapitaliseres med
Forkeerlighed paa  Grund af

dens mere varige Karakter;

mindre gennemsigtigt sker imid-
lertid akkurat det
Virksomheder indenfor Industri,

samme ved

Handel og Haandveerk, hvor
Fortrinsretten kapitali

res paa
den Maade, at Aktiekapitalen
gores storre end fornedent.
Naar
Forretning gores til Aktieselskab,
vil der ofte blive betalt en Af-

staaelsessum til den private In-

saaledes en bestaaende

dehaver svarende til den kapi-
taliserede Vzerdi af Nettoover-
skud, og naar Aktiekursen stiger
paa Borsen, betyder det lige-
ledes, at et forventet Overskud
kapitaliseres, idet man keber
Retten til dette Udbytte.

Men Spergsmaalet om, hvor-

ledes Overskuddet opst:
da af en vis Betydning for For-
staaclsen af Problemet og dets
Virkninger. Overskuddet er da
Forskellen imellem, hvad det
har kostet at fremstille Varen
og dennes Salgspris, og Over-
skuddet er derfor Resultaiet af,
at det har veeret muligt for Produ-
centen at betale Produktionsfak-
torerne lavere end deres Veerdi i
den paagwmldende Anvendelse.

Da nu imidlertid Jorden har
faaet sin Betaling og Arbejdet
sin, og da ogsaa Produktions-
midlerne har faaet deres, er
der ingen andre til at overtage
Overskuddet end Erhvervskapi-
talen og i den private Virk-
somhed Driftsherrens egen ind-
skudte Kapital. Falder der nu
et Par Aar i Traek et saadant
Overskud, er der Mulighed for
Kapitalisation. Den private Mand
saelger sin  Forretning til en
Overpris og treekker sig tilbage
med den, medens Kursen paa
Aktieselskabets Aktier stiger, i
veerste Fald udstedes Friaktier,
saa Aktieejerne ligeledes kan
seelge med Gevinst.

Paa Folketaellingslisterne vil
Gruppen »De, der leverer af de-
res Midler«, stige, men ellers
synes Virkningen ikke at viere
betydelig. Og dog er der sket

til hejere Betaling, end hvis

feerdige Produkt. Den Pris, han
skal betale for Jorden og for
Produktionsmidlerne, er der
imidlertid sjeeldent ret meget at
gore ved. og han vil da veere
fristet til at springe over, hvor
Geerdet er lavest og sege Ar-
bejdslonnen nedsat. Hans Ar-
gument er forsaavidt meget
godt, man kan jo selv se, at
hans Virksomhed daarligt nok
forrenter den Kapital, han har
stukket i Foretagendel.

Samtidig er der sket det, at
Ejeren har maattet bruge sin
disponible Kapital til Udbetalin-
ger og derfor ikke kan foretage
de Forbedringer og Fornyelser,
som tiltreenges, og savner Drifts-
kapital.  Resultatet er derfor
ofte, at Virksomheden lammes
og eventuelt gaar i Staa, og der
er derved blot opnaaet, at en
Kapiial er blevet overfort fra
en aktiv til en passiv Kapita-
list.

Men lige
Indehaver have det i sin Haand

saa ofte vil den nye

at skaffe sig et Nettooverskud
ved en Forhejelse af sin Salgs-
pris, og det vil han gere, saa
snart han har blot Antydning
af et Monopol. Dette er Til-
faeldet med en Mewengde af de
Detailhandlerforretninger,  der
omszettes til relativt store Sum-
mer. Er der i et Kvarter af
Byen f. Eks. 5 Greonthandler-
butiker,
ledes, at den daarligste lige kan

holdes Priserne saa-

klare sig, og de andre 4 tjener
derfor et Overskud paa Grund
af deres bedre Betingelser.
Hver af dem kan swmlges til
Overskudets kapitaliserede Be-
lob, men den nye Indehaver vil
da forsege at indtjene et Over-
skud ved at heeve Prisen for
snart een for snart en anden
Vare. De andre Butiker har
ingen Interesse i at konkurrere,
men folger Prisen og tjener et
yderligere Overskud; jo daar-
ligere Betingelser den sidste af
de nedvendige Butiker arbejder

under jo bedre for de andre.

det sin Popularitet og sin veel-
dige Betydning, er det ikke
mindst paa Grund af den Mu-
lighed, denne Form byder paa
Kapitalisation af en Indteegt.

I Landbruget kender man
ikke Aktieselskabsformen, men
der har man udviklet et andet
System, nemlig Prioriteringen,
der i Virkeligheden swrdeles
ofte kun er en Mobilisering af
Erhvervskapital. Prioriteringens
Formaal er jo egentlig at fri-
gore bundne ellers urealisable
Verdier med Produktionens
Udvidelse eller Forbedring for
Oje at forvandle Erhvervs-
kapital til Produktionskapital.
Men Systemet kan ogsaa bruges
til og blive brugt til blot at gore
Erhvervskapitalen likvid uden
Produktionsmulighe-
derne det aller

at oge
mindste. Den
skaffer
summen paa denne Maade, be-

Kober, der sig Kebe-
taler saaledes med det, han
kober, nemlig med det Over-
skud, som kapilaliseret = er
Ejendommens Salgspris, og som
han maa afstaa i Form af Re
ter og Afdrag.

Men dette at kobe en Verdi
og betale den med det, man
kober, er netop typisk for alt
hvad der hedder Kob af Ind-
tegt.

Det er derfor ogsaa klar!, at
den, der har kobt paa disse
Vilkaar, vil faa det ondt, naar
Indteegten — som  skulde
bruges til at betale med
o= - synker.. og det  er- jo
netop den Situation, som er
indtraadt for saa mange Aktie-
ejere, Landbrugere osv., der
har kebt og villet betale med
den forventede Indtegt — som
imidlertid udebliver.

Kapitalisation og Keb af Ret-
ten til Indtegt er en typisk Fore-
teelse indenfor det moderne Er-
hvervsliv — og maa — naar
den bliver Maal i sig selv —
betegnes som en Svaghed ved
det ekonomiske System.
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pan med det samme. Udentor
viste det sig at det var godt regnet
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